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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos

Diretores e Quotistas da

Gréfica e Editoria Posigraf Ltda.
Curitiba - Parana

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Grafica e Editora Posigraf Ltda. (“Empresa”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Grafica e Editora
Posigraf Ltda. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para Opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo & Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros Assuntos

Demonstracdes Financeiras Comparativas do Exercicio Anterior Examinadas Por Outro Auditor
Independente

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentadas
para fins de comparacdo, foram submetidas a procedimentos de auditoria e revisao, por outros
auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria com data de 31 de outubro de
2022, sem modificacdo de opinido.

Responsabilidade da Administragdo e da Governanga Pelas Demonstracdes Financeiras

A Administracio € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragao de
demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndao ser que a Administra¢do pretenda liquidar a Empresa ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Empresa sdo agueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de controle, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuadrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo.

- Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstra¢des financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Curitiba, 05 de maio de 2023.

Contador CRC-RR|N? 42.667/0-1
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Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstracado do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais - RS mil)

Receita operacional liquida
Custo das vendas e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Comerciais

Gerais e administrativas

Perda no valor recuperdvel de contas a receber e ativos de contrato
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Varia¢do cambial, liquida

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Nota

explicativa

24

25

25
25
25
26

27
27
27

13.b
13.b

2022 2021
488.061 247.314
(351.521) (228.582)
136.540 18.732
(22.042) (6.415)
(67.360) (34.502)
3.508 (2.381)
10.702 8.052
61.348 (16.514)
8.060 4.090
(3.056) (2.664)
546 1.037
66.898 (14.051)
(15.839) -
(3.877) 5.177
47.182 (8.874)




Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstragdo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais - RS mil)

2022 2021
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 47.182 (8.874)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 47.182 (8.874)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Grafica e Editora Posigraf Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais - RS mil)

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) do exercicio
com o caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacao e amortizacdo
Custo residual das baixas de bens do ativo imobilizado
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo de juros sobre arrendamentos
Provisdo para estoques obsoletos
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes (terceiros e partes relacionadas)
Estoques
Impostos a recuperar
Créditos diversos

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (terceiros e partes relacionadas)
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais
Adiantamentos de clientes
Impostos a recolher
Outras obrigagoes

Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisi¢do de imobilizado
Adicdes ao intangivel
Caixa recebido por incorporacao

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Aumento de capital
Distribui¢do de dividendos
Pagamentos de principal de arrendamento mercantil
Pagamentos de juros de arrendamento mercantil

Caixa liguido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

14/15/25
14
9/25
20
30
10
28.c

10
1 ik

16
17
22
18
21

14
15
1d

23.a
23.b
30
30

2022 2021
66.898 (14.051)
12.770 9.429

- 4
(3.507) 2.381
987 (1.995)
2.117 1.948
4.458 (7.257)
34 (128)
(43.799) 8.088
(90.631) 306
(6.994) (1.959)
1.635 (3.114)
32.340 10.415
4.633 (1.222)
24.673 25.275
(5.451) 530
(1.638) 177
(1.475) 28.827
(10.138) 5
(11.613) 28.827
(1.454) (585)
(3.885) (59)
27.959 -
22.620 (644)
28.000
(25.000) -
(5.604) (5.238)
(2.117) (1.948)
(4.721) (7.186)
6.286 20.997
45.642 24.645
51.928 45.642
6.286 20.997




Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2022 ¢ 2021

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando especificamente indicado)

1 Contexto Operacional

A Grafica e Editora Posigraf Ltda. (“Empresa” ou “Grafica”), registrada na Rua Senador Accioly
Filho, n2 500, cidade de Curitiba, no Estado do Parang, constituida em 1972, tem como objeto
social a industrializacdo, comercializagdo e edicdo de material grafico e didatico, livros,
apostilas, mapas escolares, revistas, bem como materiais promocionais.

A Empresa opera em trés ramos da seguinte forma:

e Grafico comercial, que atende através de servicos de impressos graficos o mercado
promocional das maiores redes de varejo do Brasil produzindo folders, catdlogos e revistas;

s  Grafico editorial, que atende através de servigos de impressos graficos o mercado didatico
em geral como sistemas de ensino e obras literarias; e

e  Pulblico, que atende através de solucGes didaticas de sistemas de ensino prefeituras de
todo o Brasil em diversas marcas como Aprende Brasil, NAME, Letrix, Vou+Longe, entre
outros.

Reestruturagdo societdria - incorporagdo

a. Operagdo
A entidade passou por uma reestruturagdo societdria em 12 de junho de 2022, onde a Gréafica e
Editora Posigraf Ltda incorporou a Editora Aprende Brasil Ltda.

b. Justificativa da Reestruturagdo Societdria

Conforme instrumento de justificacdo e protocolo de incorporacgdo da Editora Aprende Brasil
Ltda. pela Gréfica e Editora Posigraf Ltda., é de interesse dos quotistas das empresas envolvidas
promoverem uma reestruturagdo no Grupo Positivo, unificando os negécios de editoragdo e
impressdo grafica no mesmo CNPJ.

c. Alteragdes Societdrias

Por meio da 142 alterag¢do contratual ocorrida em 12 de junho de 2022, foi aprovada a
incorporagdo da empresa Editora Aprende Brasil Ltda.

Importante citar que ambas as empresas possuiam naquela data os mesmos sécios, e estes
socios detinham os mesmos percentuais em ambas as sociedades, razdo pela qual o aumento
de capital e quotas da Grafica e Editora Posigraf Ltda., via incorporacgao do acervo cindido, ndo
implicou no ingresso de novos sdcios na Empresa.




Grifica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 ¢ 2021

d. Acervo liquido Incorporado

A tabela abaixo resume o valor de acervo liquido cindido da empresa Editora Aprende Brasil
Ltda. e incorporado pela Grafica e Editora Posigraf Ltda. em 01 de junho de 2022:

Valor
Contabil
Caixa e equivalentes de caixa 27.959
Contas a receber de clientes 23.521
Estoques 537
Impostos a recuperar 553
Créditos diversos 7.473
Depésitos judiciais 9.030
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 49
Imobilizado 10.605
Intangivel 11.561
Ativo 91.288
Fornecedores 1.793
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais 9.116
Arrendamento mercantil 3.842
Impostos a recolher 2.023
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 1.783
IRPJ e CSLL a recolher 6.478
Adiantamento de clientes 190
QOutras obrigagdes 1.502
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 2,616
Passivo 29.343

O acervo liquido contabil decorrente deste processo de incorporacdo estd distribuido nas
seguintes rubricas contdbeis:

Valor
Contabil
Capital social 39.157
Reserva de lucros 22.788
Patrimonio Liquido 61.945

Exceto pelo caixa transferido na incorporacédo, o processo de incorporagdo demonstrado acima
ndo impactou os valores apresentados na demonstracdo dos fluxos de caixa no periodo, pois
correspondem a transagdes que ndo impactam caixa.




Grifica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 ¢ 202]

e. Mensuragdo do Valor

Conforme consta no laudo de avaliagdo de determinados ativos e passivos para fins de
incorporacido da Editora Aprende Brasil Ltda, datado de 12 de junho de 2022, elaborado pelo
perito avaliador Ademar Cardec Seccatto, a avaliagdo de determinados ativos e passivos da
empresa Editora Aprende Brasil Ltda. que serdo incorporados e transferidos a titulo de
reorganizagdo societdria para a Grafica e Editora Posigraf Ltda. foi efetuada aplicando-se a
metodologia contébil, ou seja, com fundamento nos valores constantes dos registros contdbeis
dos itens avaliados, com base nos saldos contdbeis em 12 de junho de 2022.

f. Combinagdo de Resultado 2021 e 2022

A tabela abaixo apresenta a combinagdo do resultado entre a empresa Editora Aprende Brasil
Ltda. e Grafica e Editora Posigraf Ltda dos exercicios de 2022 e 2021.

Editora Apende Posigra Combinado

01/06/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Receita liquida de vendas 78.393 131.396 488.061 247.314 550.155 353.268
Custo das vendas (21.423) (24.650) (351.521) (228.582) (356.886) (228.565)
Lucro bruto 56.970 106.746 136.540 18.732 193.269 124.703
Receitas (despesas) operacionais
Comerciais (10.034) (16.593) (23.774) (6.415) (33.566) (22.243)
Gerais e administrativas (14.569) (36.796) (65.629) (34.502) (80.199) (71.288)
Pe.rda no valor recuperavel de contas a receber e (2.285) (1.561) 3508 (2.381) 1.223 (3.942)
ativos de contrato
Outras receitas operacionais, liquidas 16 13 10.702 8.052 10.718 8.065
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 30.098 51.809 61.347 (16.514) 91.445 35.295
Resultado financeiro
Receitas financeiras 1.412 2.163 8.060 4.090 9.472 6.253
Despesas financeiras (523) (681) (3.055) (2.664) (3.578) (3.345)
Variagdo cambial, liquida - - 546 1.037 546 1.037
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo
social 30.987 3.291 66.898 (14.051) 97.885 39.240
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente (8.023) (17.432) (15.839) - (23.862) (17.432)
Diferido (2.094) 950 (3.877) 5.177 (5.971) 6.127
Lucro liquido do exercicio 20.870 36.809 47.182 (8.874) 68.052 27.935




Grifica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstrag¢des financeiras em
31 de dezembro de 2022 ¢ 2021

2 Base de Preparacao

2.1 Declaragdo de Conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo em 05 de maio de
2023. Apds a sua emissdo, somente os quotistas tém o poder de alterar as demonstragdes
financeiras.

Detalhes sobre as politicas contdbeis da Empresa estdo apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

3 Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

Essas demonstracbes financeiras sdo apresentadas em Reais, que & a moeda funcional da
Empresa. Todas os saldos foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

4 Uso de Estimativas e Julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Empresa e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

a. Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras, estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa 30 - prazo do arrendamento: se a Empresa tem razoavelmente certeza de
exercer op¢Oes de prorrogacao.

b. Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro

de 2022 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos

contabeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

e Nota explicativa 9 - determinacdo da perda de crédito esperada de contas a receber;

¢ Nota explicativa 10 - determinagdo das perdas em estoques;

e Nota explicativa 13.a - disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferengas
temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados;

e Notas explicativas 14 e 15 - determinac&o da vida util dos ativos imobilizados e intangivel
e teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos imobilizados e intangiveis: principais
premissas em relacdo aos valores recuperaveis;

e Nota explicativa 20 - reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

e Nota explicativa 28 - mensuragdo do valor justo e classificacdo de instrumentos financeiros.
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A Empresa revisa continuamente as premissas utilizadas em suas estimativas contdbeis e
qualquer alteragdo, € reconhecida nas demonstracdes financeiras no periodo em que tais
revisdes sdo efetuadas.

c. Mensuracdo do Valor Justo
Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Empresa requer a mensuragdo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Empresa estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragdo de valor justo. Isso
inclui uma equipe de avaliacio que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuracdes significativas de valor justo.

A equipe de avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se informacido de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos,
é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos das normas
contdbeis aplicdveis, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informac®es (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao da seguinte
forma:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos;

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

5 Base de Mensuragao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros derivativos mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito na nota explicativa 4.c das praticas contabeis.

6 Principais Praticas Contabeis
A Empresa aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragoes financeiras.
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6.1 Transagdes em Moeda Estrangeira
TransagGes em moeda estrangeira sdo convertidas para o Real, que é a moeda funcional da
Empresa, pela taxa de cambio na data da transacdo.

Ativos e passivos monetadrios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balanco sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. ltens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cdmbio na data da transagdo. As diferen¢as de moedas
estrangeiras resultantes da conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

6.2 Receita com Clientes

A receita de vendas é reconhecida de acordo com os preceitos do CPC 47 “Receita de contratos
com Clientes” que estabelece que a receita seja reconhecida quando (i) a obrigagdo de
desempenho é cumprida, ou sejam, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma
determinada transacdo é transferido ao cliente, (ii) for provavel que beneficios econémicos
financeiros fluirdo para a Empresa, (iii) os custos associados e a possivel devolugdo de
mercadorias puderem ser estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja envolvimento continuo
com os bens vendidos, e (v) o valor da receita possa ser mensurado de maneira confidvel. A
receita é medida liquida de descontos comerciais e bonificagdes.

O momento do cumprimento da obrigacdo de desempenho ocorre quando da prestagdo de
servigos e produtos. A Empresa reconhece a receita quando transfere o controle sobre o servigo
ou produto ao cliente.

6.3 Beneficios de Curto prazo a Empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Empresa tenha uma obrigacdo presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em funcdo de servigo passado prestado pelo empregado e
a obrigac3o possa ser estimada de maneira confidvel.

6.4 Receitas e Despesas Financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e atualizagdo
monetdria que sdo reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros de arrendamento
mercantil.

6.5 Imposto de Renda e Contribui¢do Social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente
de RS 240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigio social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado.
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(i) Despesas de Imposto de Renda e Contribuigdo Social Corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido
no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado
dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao,
se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

(ii) Despesa de Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferengas temporérias entre
os valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferida.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em
que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

6.6 Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques €& baseado no principio custo médio ponderado. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboracgdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo baseado na capacidade normal de operagdo.

6.7 Imobilizado

(i) Reconhecimento e Mensuracgéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou construgdo, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer
perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

(ii) Custos Subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Empresa.
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(iii) Depreciagcdo

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciagdo é reconhecida no resultado. Terrenos ndo sdo depreciados.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes para os dois exercicios
apresentados:

Moveis, utensilios e instalagées 10 anos
Maquinas e equipamentos 8 anos
Veiculos 5anos
Benfeitoria em imoveis de terceiros 25 anos
Outras imobilizagdes 5al0anos

0Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

6.8 Intangivel

(i) 9Reconhecimento e Mensuragéo

Os ativos intangiveis compreendem os sistemas de informatica (softwares) e licencas de uso
destes, tém vidas uteis finitas e sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacgdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.

(ii) Gastos Subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros
gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iii) Amortizagdo

A amortizacdo para os ativos intangiveis com vidas Uteis definidas (softwares e licengas de uso)
é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens, liquido de seus
valores residuais estimados. A amortizacdo é geralmente reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas s3o as seguintes para os dois exercicios apresentados:

Obras literdrias 4 anos
Softwares 5 anos
Marcas e patentes 10 anos

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

(iv) Baixa de Ativos Intangiveis

Um ativo intangivel é baixado na aliena¢do ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienacdo e o saldo
contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.
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6.9 Instrumentos Financeiros

(1) Reconhecimento e Mensuragdo Inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Empresa se tornar parte das disposi¢@es contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VIR (valor justo por meio do resultado), os custos
de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo. Um contas a receber
de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao
prego da operagdo.

(I1) Classificagdo e Mensuragdo Subsequente

Ativos financeiros
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado ou ao VIR (valor justo do resultado).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir
e nao for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme

descrito acima, sdo classificados como ao VIR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos.

Ativos financeiros - avaliagGo do modelo de negdcio

A Empresa realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro
€ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as
informagdes sdo fornecidas a Administragdo. As informacgdes consideradas incluem:

®* As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas.
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Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengdo de
receitas de juros contratuais, a manutengao de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos:

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Empresa;

e  Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

e Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragao é baseada
no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

e A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagoes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sGo somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Empresa considera:

*  Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

e O pré-pagamento e a prorrogac¢do do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso

o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de

juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagdo adicional

razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro

adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a

exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os

juros contratuais (que também pode incluir compensagdo adicional razoavel pela rescisdo

antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse

critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

19
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Ativos financeiros - mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
Ativos financeiros a VIR resultado liguido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
Ativos financeiros a custo|utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido
amortizado por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VIR sao mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Qutros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

(i) Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos ou na qual a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

A Empresa realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos Financeiros

A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em gue um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor
justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.
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(ii) Compensagéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um direito legalmente
executdvel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidd-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(iii) Instrumentos Financeiros Derivativos
A Empresa celebrou contratos com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios
apresentados.

As operag8es com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Empresa, resumem-
se a compra a termo de moeda (“Non Deliverable Forward - NDF’) e opgdo de compra, que
visam exclusivamente a protegdo contra riscos cambiais associados a posi¢cdes no balanco
patrimonial.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calculado pela Empresa com base nas
informacgdes de cada operagdo contratada e nas respectivas informacdes de mercado nas datas
de encerramento das demonstrac@es contdbeis, tais como taxas de juros e cdmbio. Nos casos
aplicaveis, tais informagOes sdo comparadas com as posigdes informadas pelas mesas de
operacdo de cada instituicdo financeira envolvida.

Os valores justos de mercado dos instrumentos financeiros derivativos estdo divulgados na
nota explicativa n2 28.

6.10 Redugdo ao Valor Recuperavel (impairment)
(i) Ativos Financeiros ndo-Derivativos
Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Empresa reconhece provisGes para perdas esperadas de crédito sobre:
e  Ativos financeiros Mensurados ao Custo Amortizado.

A Empresa mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses:

e Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

e  Qutros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco
de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.
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Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
0 reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Empresa considera
informacgdes razodveis e passiveis de suporte que sio relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histdrica da Empresa, na avaliacdo de crédito e considerando informacdes
prospectivas (forward-looking).

A Empresa presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
se este estiver com mais de 60 dias de atraso.

A Empresa considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provdvel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Empresa, sem recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma).

A Empresa considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua

classificagdo de risco de crédito é equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de

investimento”.

e Asperdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

e As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em um
periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Empresa estdo expostas ao risco de crédito. Mensuragdo
das perdas de crédito esperadas.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Empresa de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa esperam receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperag@o

Em cada data de balango, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os
seguintes dados observaveis:

e Quebra de cldusulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso;

e  Reestruturagdo de um valor devide a Empresa em condig8es que ndo seriam aceitas em
condi¢des normais;

e A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizagao financeira; ou

e O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

[
[§9]
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Apresentagdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida
do valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

0 valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Empresa ndo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagao a clientes
individuais ou corporativos, a Empresa faz uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da
baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. A Empresa ndo
espera nenhuma recuperacdo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Empresa para a recuperac¢do dos valores devidos.

(ii) Ativos ndo Financeiros

Em cada data de reporte, a Empresa revisa os valores contabeis dos ativos nao financeiros para
apurar se hd indicacdo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indica¢do, entdo o valor
recuperdvel do ativo é estimado.

As perdas por reducdo ao valor recuperdvel sdo revertidas somente na extensdao em que o novo
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

6.11 Provisdes

As provistes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira.

Provisdes para contingéncias sdo reconhecidas apenas quando € provavel que desembolsos de
caixa ocorrerdo e seu valor é determinado com base na estimativa das agdes em curso.

As contingéncias de natureza fiscal, civel e trabalhista objeto de contestagdes judiciais sdo
reavaliadas periodicamente e contabilizadas com base nas opinides dos assessores juridicos e
da Administracdo sobre o provavel desfecho dos processos judiciais nas datas de divulgagdo. A
Empresa adota o procedimento de provisionar a totalidade das disputas de natureza fiscal, civel
e trabalhista cuja chance de perda tenha sido considerada provavel.

6.12 Arrendamentos
No inicio de um contrato, a Empresa avalia se um contrato € ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o
uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. Para
avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Empresa
utiliza a definicdo de arrendamento no CPC 06 (R2).

(i) Como arrendatdrio

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, a
Empresa aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base
em seus precos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, a Empresa
optou por ndo separar 0s componentes que nao sejam de arrendamento e contabilizam os
componentes de arrendamento e ndo arrendamento como um unico componente.
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A Empresa reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de
inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuragdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para
quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer
custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatdrio e uma estimativa dos custos a serem
incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remogdo do ativo subjacente, restaurando o
local em que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a condi¢do requerida pelos
termos e condi¢des do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de
inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a
propriedade do ativo subjacente ao arrendatdrio ao fim do prazo do arrendamento, ou se o
custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgdo de compra. Nesse
caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida (til do ativo subjacente, que é
determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é
periodicamente reduzido por perdas por reducdo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado
para determinadas remensuragdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita
no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Empresa. Geralmente, a Empresa usa sua taxa incremental sobre
empréstimo como taxa de desconto.

A Empresa determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias
fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato
e o tipo do ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte:

e  Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;

e Pagamentos varidveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente
mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;

e Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de
valor residual; e

e O prego de exercicio da opgdo de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de
exercer essa opgao, e pagamentos de multas por rescisao do arrendamento, se o prazo do
arrendamento refletir o arrendatario exercendo a opgao de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando hé uma alteragdo nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Empresa alterar sua avaliacdo se
exercera uma opgao de compra, extensdo ou rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia.
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Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, € efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o
valor contdbil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.

A Empresa apresenta ativos de direito de uso que ndo atendem a defini¢do de propriedade para
investimento em "ativo imobilizado" e passivos de arrendamento em "arrendamento mercantil”
no balango patrimonial.

Arrendamentos de Ativos de Baixo Valor
A Empresa optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Empresa reconhece
os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de
forma linear pelo prazo do arrendamento.

6.13 Ajuste a Valor Presente

E reconhecido o ajuste a valor presente para os elementos integrantes do ativo e passivo
decorrentes de operacdes de longo prazo, ou de operacgdes de curto prazo, quando houver
efeitos relevantes, tomando-se por base a data de origem da transacao.

7 Novas Normas e Interpretacdes ainda Nao Adotadas

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apos 12 de janeiro de 2023.
A Empresa ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstragdes financeiras. Nao se
espera gue essas novas normas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Empresa.

Classificagdo dos passivos como circulante ou ndo circulante (alteragdes ao CPC 26/1AS 1)

As alteracdes especificam que para uma entidade classificar passivo como ndo circulantes em
suas demonstragoes financeiras, ela deve ter o direito de evitar a liquidagdo dos passivos por
no minimo 12 meses da data do balango patrimonial. Em janeiro de 2020 o IASB emitiu a
alteragdo ao IAS 1, cuja data de aplicagdo era para exercicios iniciados em 12 de janeiro de 2023,
que determinava que a entidade nio teria direito de evitar a liquidagdo de um passivo por pelo
menos 12 meses, caso, na data do balanco, ndo tivesse comprido com os indices previstos em
clausula (exemplo covenants), mesmo que a mensuragdo contratual do covenant somente fosse
referida apds a data do balango em até doze meses.

Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteracdo foi emitida para esclarecer que
passivos que contém clausulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob
covenants somente apods a data do balango, ndo afetam a classificagdo como circulante ou ndo
circulante.

Somente covenants com 0s quais a entidade é requerida a cumprir até a data do balanco afetam
a classificagdo do passivo, mesmo que a mensuragdo somente ocorra apds aquela data.

A alteracdo de 2022 introduz requisitos adicionais da divulgacdo que permitam aos usudrios das
demonstragbes financeiras compreender o risco do passivo a ser liguidado em até doze meses
apos a data do balanco. A alteracdo de 2022 mudou a data de aplicagdo da alteracdo de 2020.
Desta forma, ambas as alteragGes se aplicam para exercicios iniciados a partir de 12 de janeiro
de 2024.
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Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma unica transagao
(alteragdes ao CPC 32/IAS 12)

As alteragBes limitam o escopo da isen¢do de reconhecimento inicial para excluir transagdes
que ddo origem a diferencas temporarias iguais e compensatérias - por exemplo,
arrendamentos e passivos de custos de desmontagem. As alterac@es aplicam-se aos periodos
anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2023. Para arrendamentos e passivos de custos de
desmontagem, os ativos e passivos fiscais diferidos associados precisardo ser reconhecidos
desde o inicio do periodo comparativo mais antigo apresentado, com qualquer efeito
cumulativo reconhecido como um ajuste no lucro acumulado ou outros componente do
patrimbnio naquela data. Para todas as outras transagdes, as alteragdes se aplicam a transagdes
que ocorrem apos o inicio do periodo mais antigo apresentado.

A entidade contabiliza impostos diferidos sobre arrendamentos, com efeito em resultado
semelhante ao das alteragbes, exceto que os impactos dos impostos diferidos sdo apresentados
liquidos no balango patrimonial.

Outras Normas
N3o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Empresa:

¢ |FRS 17 Contratos de Seguros.
» Divulgagdo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2).
» Definigdo de Estimativas Contébeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8).

8 Caixa e Equivalentes de Caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos por:

2022 2021
Bancos 821 996
Aplicagbes financeiras - renda fixa (a) 51.107 44.646

51.928 45.642

(a) Sdo representadas, principalmente, por aplicagées em Certificados de Depdsitos Bancarios
(CDB's) e compromissadas, remunerados em aproximadamente 100% da variagdo do CDI (taxa
de juros Certificado de Depdsito Interbancaério), e com liquidez imediata, estando sujeitas a um
insignificante risco de mudancga de valor.

9 Contas a Receber de Clientes

Composicdo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

2022 2021
A vencer 83.482 26.596
Vencido até 30 dias 9.613 2.091
Vencido de 31 até 60 dias 4.765 80
Vencido de 61 até 90 dias 1.121 46
Vencido de 91 até 180 dias 2.012 277
Vencido de 181 até 360 dias 997 987
Vencido acima de 361 dias 48.307 6.537
(-) Provisao para perda de crédito esperada (53.697) (10.841)

96.600 25.773
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O prazo médio de recebimento das vendas de produtos e servigos em 2022 é de 63 dias (31 dias
em 2021). A movimentagdo da perda de crédito esperada de contas a receber estd composta
por:

Saldo em 12 de janeiro de 2021 8.460
(-) Recebimento / reversdo (133)
(+) Adicoes 2,514
Saldo em 31 de dezembro de 2021 10.841
(-) Recebimento / reversao (8.666)
(+) Incorporagdo Editora Aprende Brasil 46.363
(+) AdicGes 5.159
Saldo em 31 de dezembro de 2022 53.697

A provisdo para perda de crédito esperada de contas a receber é constituida com base nos
critérios estabelecidos pela Administragdo e em montante considerado suficiente para cobrir
provaveis perdas na realizagdo desses créditos, cujo saldo é apresentado deduzido dessa
provisdo. O critério da perda de crédito esperada de contas a receber utiliza como base o
historico de inadimpléncia da Empresa, representado por 0,07% sobre o faturamento no ramo
grafico comercial e 1,07% para o ramo publico.

A Administragdo considera esta provisdo suficiente para cobrir as perdas na realizagdo de contas
a receber, cuja recuperagao é considerada improvavel.

10 Estoques
O saldo dessa conta esta composto pelos seguintes valores:
2022 2021

Produtos em elaboragdo 25.329 19.576
Matéria prima 88.770 36.726
Produtos acabados 77.622 49,619
(-) Antecipacdo de vendas de estoque produtos acabados (a) (41.312) -
Adiantamentos a fornecedores 6.353 1.136
Estoque em transito 151 E
(-) Provisdo para estoques obsoletos (6.777) (2.319)

150.136 104.738

a) O montante de RS 41.312 refere-se a antecipacdo da producdo dos materiais didaticos com
o cliente Companhia Brasileira de Educagdo e Sistemas de Ensino, os quais j& foram
confeccionados e aguarda a autorizacdo o cliente para a entrega e faturamento.
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A movimentagdo da provisdo para estoques obsoletos estd composta por:

Saldo em 12 de janeiro de 2021 9.576
Constituigdo provisdo 2.318
Reversdo provisdo (9.575)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.319
Constituicao provisao 8.476
Reversdo provisdo (4.018)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.777

A Administragdo espera que os estoques sejam realizados em um periodo inferior a 12 meses.

Os estoques baixados no exercicio, incluindo a provisdo para estoques obsoletos, foram
reconhecidos no resultado do exercicio na rubrica de custo dos produtos vendidos, conforme
demonstrado na nota explicativa 25.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a provisdo para estoques obsoletos € realizada com base
na matéria-prima (papel) em desuso ou sem expectativa de utilizagdo no processo produtivo.
Esta andlise utiliza como referéncia o histérico de movimentagdo dos estoques e a expectativa
de producgdo, cuja referéncia é 45 e 80 dias para papéis adquiridos no mercado nacional e
importados, respectivamente, para os quais é efetuada avaliagdo individualizada. Também sdo
provisionados estoque obsoletos de produtos acabados e em elaboracdo cujas perspectivas de
realizagdo sdo avaliadas como remota. Esta andlise é feita através do histérico de
movimentacdao dos itens em estoques, cuja classificagdo como obsoleta compreende
mercadorias sem movimentagdo ha mais de 31 dias. Adicionalmente a idade dos estoques, a
Administragdo também realizou uma anadlise individualizada quanto as perspectivas de
realizagdo dos itens em estoque, considerando o potencial de venda do produto com base no
historico de venda.

11 Impostos a Recuperar
0 saldo dessa conta esta composto pelos seguintes valores:

2022 2021

IRPJ a recuperar - 1.007
IPl a recuperar (a) 4290 1.764

ICMS a recuperar (b) 4271 2.469

COFINS a recuperar (c) 4132 2.790

IRRF a recuperar 459 274

CSLL a recuperar - 389

PIS a recuperar (c) 2.692 748

Outros 69 299

15.913 9.740

(a) O crédito do imposto sobre produtos industrializados (IPI) é proveniente, principalmente,
das compras de papel importado destinado a utilizagdo no processo fabril da Grafica, sendo que
as suas operagdes de saida (venda) possuem aliquota zero para os impressos graficos.
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(b) O crédito do imposto de circulagdio de mercadoria e servigos (ICMS) é originado,
principalmente, na aquisicdo de insumos nacionais que terdo como operac¢do subsequente de
saida sem tributacdo deste imposto, energia elétrica e fretes.

(c) Os créditos tributdrios, provenientes das contribuigdes sociais do Programa de Integragdo
Social (PIS) e da Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), sdo
decorrentes das aquisicdes de insumos importados, despesas com aluguéis, servicos de
terceiros, energia elétrica, fretes e depreciacdo. Em contra partida, as operacbes de saida de
material didatico possuem aliquota zero.

12 Depdsitos Judiciais

2022 2021
Processos administrativos 529 511
Processos trabalhistas 1.105 950
Processos fiscais (a) 62.449 49.105
64.083 50.566

(a) Além de outros menos relevantes, a Empresa possui processo tributdrio de Imposto sobre
Servigos (ISS) referente a impressos personalizados. Durante o exercicio de 2012, a Empresa
aderiu no Plano de Recuperagdo Fiscal do Municipio de Curitiba (REFIC) com o objetivo de
garantir o beneficio concedido pela prefeitura, porém continuou contestando judicialmente a
demanda, onde o pagamento referente ao respectivo plano vem sendo realizado por meio de
depésitos judiciais e recolhimentos direto ao fisco municipal, totalizando o montante de RS
46.466 até a data de 31 de dezembro de 2022 (RS 43.767 em 2021). A expectativa de perda
nessa demanda judicial, segundo assessores juridicos da Empresa, ndo se alterou em relagdo ao
ano anterior, sendo mantida como remota.

13 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Corrente e Diferido

a Diferido
O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos foram constituidos considerando as
aliquotas vigentes, apresentando a seguinte composigdo:

2022 2021
Ativo

Provisdo para contingéncias 1.530 305
Provisdo para perda de crédito esperada de contas a receber 315 -
Provisdo para bonus 1.221 74
Provisdo para comissdes 108 100
Provisdo de servigos 381 1.102
Instrumentos financeiros derivativos =
Arrendamentos 1.155 916
Provisdo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 1.515 1.048
Prejuizo fiscal e base negativa 516 7.713
Diversos 4.484 1.960
11.225 13.218




Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

2022 2021
Ativo

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos (1) (13)
Diferenca entre a deprecia¢do econémica e a fiscal (a) (7.874) (7.871)
Atualizacdo dep. judicial processos trabalhistas e fiscais (8.400) (6.202)
Provisdo para perda de crédito esperada de contas a receber - (353)
(16.275) (14.439)
Liquido - passivo fiscal diferido (5.050) (1.221)

(a) Compreende a diferenca temporaria entre a depreciagdo fiscal e vida Gtil contabil com base
na vida util dos bens (maquinas e equipamentos).

Anualmente, a Administracdo revisa o seu plano de negdcio para os proximos exercicios e,
consequentemente, reavalia a expectativa de realizagdo desses créditos tributdveis registrados.

b Conciliagdo da aliquota de imposto efetiva
A despesa de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio pode ser conciliada com o

lucro contdbil como segue:

2022 2021
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 66.898 (14.051)
Aliguota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribuigdo social, de acordo
com a aliquota vigente (22.745) 4.777
AdicGes permanentes
(+) Outras despesas indedutiveis (10) -
ExclusGes permanentes
(-) Outras exclusdes 410 221
(-) Dedugdo programa alimentacgdo do trabalhador - PAT 4
(22.345) 5.002
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (15.839) -
Imposto de renda e contribui¢do social diferido (3.877) 5.177
(19.716) 5.177
Aliquota efetiva 29% 37%

A aliquota utilizada nas conciliacGes apresentadas anteriormente é de 34%, devida pelas
pessoas juridicas no Brasil sobre os lucros tributdveis, conforme previsto pela legislagdao
tributaria dessa jurisdigdo.
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14 Imobilizado

O saldo dessa conta estda composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Taxa Média

Ponderada de Custo Depreciacdo Saldo Custo Depreciagao Saldo
Depreciagdo  Corrigido Acumulada  Contdbil Corrigido  Acumulada  Contabil
Maquinas e Equipamentos 12% 197.227 (184.724) 12.503 196.612 (180.039) 16.573
Arrendamentos de Imdveis 17% 43.997 (28.256) 15.741 34.456 (18.855) 15.601
Arrendamentos de Equipamentos 33% 9.177 (4.058) 5.119 3.693 (3.693) -
Veiculos 20% 698 (698) - 574 (574) -
Mdveis, Utensilios e Instalagdes 10% 9.219 (8.601) 618 7.086 (6.555) 531
Processamento de Dados 20% 14.025 (11.901) 2.124 6.539 (6.023) 516
Imobilizagdes em Andamento - 3 - 3 1 - 1
Benfeitoria em Imoveis de Terceiros 4% 11.453 (2.114) 9.339 5.258 (1.325) 3.933
Qutras Imobilizacdes 10% 776 (770) 6 461 (458) 3
286.575 (241.122) 45.453 254,680 (217.522) 37.158
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15 Intangivel

O saldo dessa conta esta composto pelos seguintes valores:

2022 2021

Taxa Média

Ponderada de Amortizagdo  Valor Amortizagdo Valor
Amortizagao Custo Acumulada Contabil Custo Acumulada Contabil

Software 20% 17.025 (16.507) 518 5.765 (5.649) 116
Obras literarias 10% e 25% 34.174 (26.708) 7.466 - - -
Obras literdrias em andamento - 5.939 - 5.939 - - -
Marcas e patentes 10% 105 (105) - 82 (82) -
Projetos - 28 - 28 28 - 28
57.271 (43.320) 13.951 5.875 (5.731) 144
A movimentacdo do intangivel no exercicio é composta da seguinte forma:
Obras
Obras literarias em Marcas e
Software literarias andamento patentes Projetos Total
Saldo em 12 de janeiro de 2021 114 - - 28 142
Adigdes 59 - - - - 59
Amortizacao (57) - - > - (57)
Transferéncias - - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 116 - 28 144
Adicoes - = 3.885 - - 3.885
Amortizacdo (204) (1.435) - - - (1.639)
Incorporagdo 606 5.185 5.770 - - 11.561
Transferéncias - 3.716 (3.716) - . -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 518 7.466 5.939 28 13.951

Obras literarias

Os gastos incorridos e diretamente associados ao desenvolvimento de materiais didaticos, em
especial os Sistemas de Ensino, sao capitalizados como intangiveis. Estes gastos sdo
substancialmente compostos pela aquisicdo de direitos autorais e servigos prestados por
terceiros (projeto grafico, edicdo e revisdo de texto e diagramagdo dentre outros).

Adicionalmente, sdo capitalizados também os direitos autorais pagos pelo direito de
comercializagdo de livros.
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As obras literdrias sdo consideradas ativos intangiveis com vida Util definida, a qual é estimada
através do prazo necessdrio de atualizagdo da metodologia de ensino, do conteudo e formato
editorial das obras ou pela vigéncia dos contratos quanto ao prazo de utilizagdo das obras. Os
materiais didaticos s3o amortizados pelo prazo de 4 anos, determinado com base no periodo
usual de atualizacdo do conteudo e formato editorial. Para os direitos autorais pagos, ndo
considerados como materiais didaticos, oriundos do direito de comercializacdo de livros, sdo
amortizados pelo prazo contratual acordado com o autor.

Avaliagdo para Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos (impairment)

O ativo intangivel tem o seu valor recuperdvel analisado, no minimo, anualmente, sendo que
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Administragdo ndo identificou
indicadores de que o ativo intangivel poderia apresentar questdes envolvendo impairment.

Vida Util
Ao final do exercicio de 2022 e 2021, a Empresa revisou a estimativa da vida Util e ndo foram
identificadas alteracdes significativas em relagdo a vida util anteriormente utilizada.

16 Fornecedores
O saldo dessa conta estéd composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Fornecedores do mercado interno 65.969 39.385
Fornecedores do mercado externo 11.922 4,172
Fornecedores partes relacionadas 712 913

78.603 44.470

O periodo médio de pagamento das compras de produtos é de 80 dias (86 dias em 2021).

17 Salarios, Provisdes e Contribuicdes Sociais
O saldo dessa conta esta composto pelos seguintes valores:

2022 2021
Salarios a pagar 2.518 1.156
Contribui¢bes sociais 2.561 1.205
Provisdo de férias 10.479 5.183
ProvisGes trabalhistas diversas 6.072 337
21.630 7.881
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18 Impostos a Recolher

O saldo dessa conta esta composto pelos seguintes valores:

IRRF sobre remuneragdo a funcionarios

ISS a recolher
PIS a recolher
COFINS a recolher

Outros impostos

Circulante
Ndo circulante

19 Partes Relacionadas

Grdfica e Editora Posigraf Ltda.
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2022 2021
1.909 432
190 126
135 94
829 575
7.501 1.115
10.564 2.342
8.779 1.525
1.785 817
10.564 2.342

Os saldos de ativos e passivos com partes relacionadas estdo compostos da seguinte forma:

Positivo Educacional Ltda.

Editora Aprende Brasil Ltda.

Positivo Tecnologia S.A.

Positivo Administradora de Bens Ltda.
Rosch Administradora de Bens
Sociedade de Ensino Semeador Eirele
Socios

Contas a Pagar

Dividendos e

Juros s/

Contas a Receber de de Transagbes Capital Proprio

Transagdes Comerciais Comerciais a Pagar

2022 2021 2022 2021 2022 2021

1.934 39 53 5 - -

- 690 393 - -

1.166 48 40 - -

6 - 659 475 - -

6 - = = - -

92 - - - - -

- - - - 11.376  4.804

3.204 777 712 913 11.376  4.804
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Empresa realizou transagdes com
partes relacionadas, conforme demonstrado abaixo:

Atividades

Corporativas
Vendas (rateio) Compras e Servigos
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Positivo Educacional Ltda. (a) 951 .17 9.887 - 401 76
Editora Aprende Brasil (b) 16.299 25.442 6 - 4.120 6.040
Positivo Tecnologia S.A. (c) 19 - 668 - - 403
Rosch Administradora de Bens - - 40 - - -
Positivo Administradora de Bens Ltda. (d) - - 40 - 6.273 5.710
Centro Educacional Growing Ltda. - - - - -
Sociedade de Ensino Semeador Ltda. - - 419 - - -
Centro Educacional Opgao Unica Ltda. - 55 . - - -
17.269 26.668 11.060 - 10.794 12.229

As operagOes com partes relacionadas estao representadas por:
a. Positivo Educacional Ltda.

Vendas
Sdo transacdes de comercializacdo de materiais didaticos e outros produtos graficos produzidos
pela Empresa. Os precos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre as
partes.

Rateio de Despesas

As despesas sdo representadas pelo uso compartilhado dos departamentos de compras (em
especial materiais indiretos), recursos humanos, marketing, juridico, contabilidade, financeiro
e informatica. O valor do rateio é apurado pelo custo efetivo, rateado em fungdo da utilizagdo
dos recursos disponiveis e, posteriormente, repassadas para as demais partes relacionadas.

b. Editora Aprende Brasil.

Vendas
Sao transagbes de comercializagdo de materiais didaticos e outros produtos graficos produzidos
pela Empresa. Os pregos praticados seguem politicas de pregos e prazos definidos entre as
partes.

Rateio de Despesas

Compreende a cobranca proveniente do rateio de despesas administrativas e do centro de
servicos compartilhados (CSC), as quais sdo incorridas pela Editora Aprende Brasil Ltda. e,
posteriormente repassadas para as demais partes relacionadas.

As despesas sdo representadas pelo uso compartilhado dos departamentos de compras (em
especial materiais indiretos), recursos humanos, marketing, juridico, contabilidade, financeiro
e informatica. O valor do rateio é apurado pelo custo efetivo, rateado em fungdo da utilizagdo
dos recursos disponiveis.

A Editora Aprende Brasil, foi incorporada em 1 de junho de 2022, conforme descrito na nota
explicativa 1.
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c. Positivo Tecnologia S.A.

Compras
Compreende a aquisi¢cdo de micro-computadores e equipamentos de informatica.

d. Positivo Administradora de Bens Ltda.

Locagdes de espagos

Compreende as transacdes de arrendamento mercantil operacional dos imoéveis da Positivo
Administradora de Bens Ltda., sendo seu prazo de vigéncia de parte dos imdveis até 2025 e da
parte restante dos imdveis até marco de 2032, podendo ser renovado, conforme cldusula
contratual.

Remuneracdo do Pessoal-Chave da Administracdo

As despesas com saldrios da Administragdo incluindo encargos e remuneragdo varidvel no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 totalizaram RS 3.300 (RS 1.809 em 2021). Para os
administradores da Empresa sdo concedidos os seguintes beneficios: plano de salde, descontos
em mensalidades de cursos de graduacdo, pods graduagdo e nas escolas do Grupo.

A Empresa nao concede beneficios pds-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho
ou outros beneficios de longo prazo para a Administracao e seus empregados.

20 Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas

2022 2021
Riscos trabalhistas 4.487 869
Riscos civeis 13 28
4.500 897

As movimentacdes das provisGes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
foram:

Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 12 de janeiro de 2021 33 2.859 2.892
(+) Adicoes 27 757 784
(-) Reversdes atualizacbes (13) (134) (147)
(+) Atualizagtes 1 156 157
(-) UtilizacBes e reversdes (20) (2.769) (2.789)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 28 869 897
(+) Adigdes - 4.632 4.632
(+) Incorporacdo Editora Aprende Brasil 12 2.604 2.616
(-) ReversGes atualizagdes (2) (286) (288)
(+) Atualizacdes 1 386 387
(-) Utilizagdes e reversoes (27) (3.717) (3.744)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12 4.488 4.500
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Trabalhistas

Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamacgdes trabalhistas
ajuizadas por ex-funcionarios, reivindicando verbas trabalhistas em geral, entre eles, horas
extras e equiparacado salarial. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, ndo existe nenhum processo
individualmente com valor representativo.

Civeis

Compreende, principalmente, acGes de pedidos de indenizagdo por danos morais, habilitagdo
de crédito, inexigibilidade de titulos, entre outros, relacionados a atividade operacional da
Empresa.

Probabilidades de Perda Possivel

Existem outros processos civeis, trabalhistas e tributdrios em curso, que foram avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, para os quais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem a sua
contabilizacdo. Os saldos estdo compostos da seguinte forma:

2022 2021

Tributarias (a) 119.169 69.416
Trabalhista 316 1.741
Civeis (b) 8.723 2.035
128.208 73.192

(a) Riscos Tributarios

Compreende auto de infragdo referente a ndo homologagdo de pedidos de ressarcimento de
créditos de PIS/COFINS do periodo de 2017 a 2020, no montante de RS 59.017 (RS 52.698 em
2021); auto de infragdo movida pela Unido Federal devido a auséncia de contribuicdo
previdenciaria no montante de RS 6.334 (RS 5.656 em 2021); execucdo fiscal movida pela Unido
Federal referente a créditos de IP| da filial de Santa Catarina no montante de RS 3.655 (RS 3.263
em 2021); Mandado de seguranga visando seja determinado a autoridade coatora que se
abstenha de exigir a contribuicdo previdenciaria ao SAT/RAT com a aplicacdo da legislacdo
vigente desde janeiro de 2010, com a majoragdo do tributo mediante aplicacdo do Fator
Acidentario de Prevencdo - FAP no valor de RS 4.242 (RS 3.788 em 2021).

Riscos Tributarios transferidos na Incorporacgao Editora Aprende Brasil

Os processos tributdrios compreendem a processos movidos pela Receita Federal, referente a
cobranca indevida de SAT/RAT com majoracdo de fator acidentdrio de prevencgido — FAP, no
montante de RS 14.270 (RS 12.741 em 2021); pedido de compensacdo de Cofins IN86 entregue
fora do prazo, no montante de RS 5.874 (RS 5.245 em 2021); processo de PIS/COFINS referente
a créditos ndo homologados, no montante de RS 3.141 (RS 2.804 em 2021); pedido de
compensacdo de IRRF retido na fonte ndo homologados, no montante de RS 1.620 (RS 1.709 em
2021); e também), processo movido pela Prefeitura Municipal de Curitiba, referente a retengdo
de ISS sobre reembolso de despesas de terceiros (estadia, locomogdo, refeicdo, etc.), no
montante de RS 1.518 (RS 1.194 em 2021).
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(b) Riscos Civeis

O processo compreende a agdo civil publica em que o Ministério Plblico do Estado de Sdo Paulo
alega a existéncia de atos de improbidade praticados na contratagdo da Empresa para
fornecimento de materiais didaticos pela Prefeitura Municipal de lepé, no montante de RS 884
(RS 834 em 2021).

Riscos Civeis transferidos na Incorporagdo Editora Aprende Brasil

Os processos civeis compreendem processos em fase inicial movidos pelo Tribunal de Contas do
Estado de Sdo Paulo - Prefeitura da Estdncia Turistica de Itu - agdo tomada de contas, no
montante de RS 4.720 (RS 4.454 em 2021); e ainda pelo Ministério Plblico do Rio de Janeiro, no
montante de RS 1.701 (RS 1.605 em 2021), onde estdo sendo discutidos cldusulas contratuais
de aquisicdo de livros didaticos.

21 Outras Obrigagdes
2022 2021
Circulante
Provisdo de servigos 1.122 3.241
Outras contas a pagar 358 136
1.480 3.377
Néo circulante
Provisdo para honordrios advocaticios (a) 4.455 2.694
4.455 2.694

(a) Compreende, principalmente, a provisdo dos honorarios advocaticios a serem pagos sobre
processo administrativo movido pela Unido Federal, quanto a PIS incidente sobre lancamentos
a crédito, glosado pelo Fisco, sob alegacdo de prescrigdo e Imposto sobre Servigos (ISS) sobre
impressos personalizados. A provisdo foi constituida em fungdo da expectativa de perda remota
por parte dos assessores juridicos.

22 Adiantamentos de Clientes

2022 2021
Circulante

Adiantamento de material didatico (b) 18.835 35.056
Bradesco (a) 87 270
18922 35326

N3o circulante
Bradesco (a) - 45
45

(a) Compreende o adiantamento efetuado pelo Banco Bradesco em fevereiro o de 2018,
referente a exclusividade de atividade bancarias e outras avencas, até o ano de 2023;

(b) A empresa possui adiantamento com o cliente Companhia Brasileira de Educacdo e Sistemas
de Ensino, para a confecgdo e elaboragcdo dos materiais didaticos referente ao préximo ano
letivo.

39




Gridfica e Editora Posigraf Ltda.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2022 ¢ 2021

23 Patrimonio Liquido

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 o capital social da Empresa representa RS 189.727 (RS 122.570 em
2021), sendo representado por 189.727 quotas de RS 1,00 cada, e estd totalmente integralizado.

Composigdo societdria, valores expressos em reais (1,00).

Quantidade Capital %
de Quotas Integralizado  Participagdo
Palermo Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 37.945.402 37.945.402 20%
Schonbrunn Investimentos - ParticipagOes Societdrias Ltda.  37.945.402 37.945.402 20%
Cousteau Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 37.945.402 37.945.402 20%
Cixares Libero Vargas 37.945.402 37.945.402 20%
Rivare Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 28.459.052 28.459.052 15%
lufri Investimentos - Participagdes Societarias Ltda. 9.486.350 9.486.350 5%
189.727.010 189.727.010 100%

Em 17 de margo de 2022, conforme 122 alteragdo do contrato social, os quotistas da Empresa
efetuaram aumento de capital no montante de RS 15.000, por meio da emissdo de 15.000.000
quotas de valor unitario de RS 1,00 cada, em moeda corrente nacional, proporcionalmente a
participacdo societdria de cada socio.

Em 1 de junho de 2022 , conforme 142 alteragdo do contrato social, os quotistas da Empresa
efetuaram aumento de capital no montante de RS 39.157, por meio da emissdo de 39.156.962
quotas de valor unitdrio de RS 1,00 cada, em moeda corrente nacional, proporcionalmente a
participacdo societdria de cada sdcio, através da incorporagdo da Editora Aprende Brasil
conforme nota 1.

Em 20 de setembro de 2022, conforme 152 alteragdo do contrato social, os quotistas da Empresa
efetuaram aumento de capital no montante de RS 13.000, por meio da emissdo de 13.000.000
quotas de valor unitdrio de RS 1,00 cada, em moeda corrente nacional, proporcionalmente a
participagdo societaria de cada socio.

a. Reserva de lucros e juros sobre capital préprio

Conforme previsto no contrato social da Empresa, ao final do exercicio social os resultados ndo
distribuidos serdo registrados na conta de reserva de lucros, para futura distribuicao ou
capitalizacdo, ou, se perda ou prejuizo em conta a compensar. Ndo existe previsdo para
distribuicdo de lucros minimos ao final de cada exercicio.

Os juros sobre capital proprio foram destacados do patrimoénio liquido no encerramento do
exercicio e registrados como obriga¢do no passivo.
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(i) Juros sobre capital proprio
A Empresa distribui lucros aos sdcios através de juros sobre capital préprio observando o
disposto na Lei n© 9.429/95.

Valor
Saldo em 12 de janeiro de 2022 4.804
(+) Incorporacdo Editora Aprende Brasil 1.783
Juros sobre capital proprio 5.634
IRRF sobre juros sobre capital préprio (845)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 11.376

(ii) Distribuicdo de lucros
Durante o exercicio de 2022, foram deliberadas e pagas distribuicdo de lucros no montante de
RS 25.000, provindos da reserva de lucros (zero em 2021).

b Reserva de incentivos fiscais

Em 1 de outubro de 2018, a Empresa entendeu, apds ampla discussdo acerca da Lein® 12.973/14
art. 30 e da Lei Complementar 160/2017, cuja finalidade foi regularizar os beneficios fiscais de
ICMS concedidos irregularmente pelos Estados, sem observancia da regra constitucional (art.
155, § 20, XIl, g) de aprovagdo pelo Conselho Nacional de Politica Fazendaria, o CONFAZ, que os
valores de crédito de ICMS provenientes da tributagdo presumida e da concessdo de isengdo
pontuais de operacdes em alguns estados do territdrio nacional se enquadram nas referidas Leis
e portanto sdo passiveis de enquadram como reservas de incentivos fiscais.

Em 31 de dezembro de 2022, a Empresa possui registrado para efeitos de exclusdo de base de
célculo do IRPJ e da CSLL, o montante de RS 4.305 (RS 3.485 em 2021). O montante de incentivo
fiscal no ano de 2022 foi de RS 820 (RS 1.205 em 2021). Entretanto, em 2021, visto a Empresa
apresentar prejuizos no exercicio, 0 montante do incentivo fiscal do ano de 2021 foi destinado
para compensar esses prejuizos. O montante acumulado de incentivo fiscal do ano de 2018 a
2022 foi de RS 5.510 (RS 3.485 em 2021). A partir do momento que a Empresa apresentar lucro
contabil, o saldo de incentivos fiscais acumulados até aguele momento serdo destinados para a
reserva de incentivos fiscais na demonstragdo da mutagdo do patriménio liquido, sendo o lucro
do exercicio o limite para a destinac¢3o.

24 Receita Liquida de Vendas

A Empresa gera receita pela venda de impressos graficos.

A receita é mensurada com base na contraprestacao especificada no contrato com o cliente. A
Empresa reconhece a receita quando transfere o controle sobre os produtos ao cliente.

A seguir, a composicao da receita liquida de vendas da Empresa nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 é de:

2022 2021
Receita bruta de vendas 537.371 277.082
(-) Tributos sobre vendas (28.897) (21.641)
(-) Devolucges e abatimentos (20.413) (8.127)

488.061 247.314
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25 Informagdo sobre a Natureza das Despesas Reconhecidas na

Demonstracdo do Resultado

A Empresa apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagdo das despesas
baseada na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na

demonstracdo do resultado sdo apresentadas a seguir:

2022 2021

Matérias primas e materiais de consumo utilizados 269.902 175.664
Pessoal 80.874 56.832
Servigos de terceiros 24.936 14.441
Depreciagdo e amortizagdo 12.770 9.429
Fretes 8.840 3.226
Comissdes 2.251 2.384
(Reversdo) provisdo perda de crédito esperada de contas a receber (3.508) 2.381
Aluguéis 178 47
Provisdo para (reversdo de) estoque obsoletos 4.458 (7.257)
Provisdo para (reversdo de) riscos fiscais, civeis e trabalhistas 889 (2.005)
Propaganda e publicidade 3.599 81
Outras 32.226 16.657
437.415  271.880

A composicdo dessas contas para conciliagdo com a demonstragdo do resultado segue abaixo:

2022 2021
Custo das vendas 351.521 228.582
Despesas comerciais 22.042 6.415
Despesas gerais e administrativas 67.360 34,502
(Reversdo) perda de crédito esperada de contas a receber (3.508) 2.381
437.415 271.880

26 Outras receitas Operacionais, Liquidas

2022 2021
Venda de aparas “sucatas” 10.300 7.993
Venda de imobilizado 115 3
Venda de insumos 18 56
Qutras Receitas 269 -
10.702 8.052




27 Resultado Financeiro

Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes
Juros
Reversao atualizagdo monetaria
Descontos obtidos e outras

Despesas financeiras
Instrumentos financeiros - derivativos
Juros
Juros arrendamento mercantil
Qutras

Variacao cambial, liquida

28 Instrumentos Financeiros

a Classificacdo Contabil e Valores Justos
O valor justo dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores
apresentados na demonstragdo financeira, sdo os seguintes:
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Nota

Em 31 de dezembro 2022 Explicativa
Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 8
Contas a receber de clientes 9
Instrumentos financeiros derivativos 28
Créditos diversos

Custo amortizado

Fornecedores 16
Arrendamento mercantil 30
Instrumentos financeiros derivativos 28
Outras obrigacées 21

2022 2021

3.433 851

559 36

3.522 2.975

546 228

8.060 4.090

(648) (665)

(5) (36)

(2.117) (1.948)

(286) (15)

(3.056) (2.664)

546 1.037

5.550 2.463

contabeis

Ativos Passivos Instrumentos
Financeirosa Financeiros Financeiros por
Custo a Custo meio do Total Valor
Amortizado  Amortizado Resultado VIR Contabil Justo

51.928 - - 51.928 51.928
96.600 - - 96.600 96.600
- - 3 3 3
2.322 - - 2.322 2.322
150.850 3 150.853 150.853
- 78.603 - 78.603 78.603
- 24.324 - 24.324 24.324
- - 3 3 3
- 5.935 - 5.935 5.935
- 108.862 3 108.865 108.865
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Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Créditos diversos

Custo amortizado

Fornecedores

Arrendamento mercantil
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigacdes

Ativos Passivos Instrumentos
financeiros a financeiros  financeiros por

Nota custo acusto meio do Total Valor

Em 31 de dezembro 2021 explicativa amortizado amortizado resultado VIR  contabil justo
8 45.642 - - 45.642 45.642
9 25.773 - - 25.773 25.773
28 - - 37 37 37
970 - - 970 970
72.385 - 37 72422 72.422
16 - 44.470 - 44470 44.470
30 - 18.719 - 18.719 18.719
28 - - - - -
21 - 6.071 - 6.071 6.071
- 69.260 - 69.260 69.260

a Gerenciamento dos Riscos Financeiros

(i) Estrutura de Gerenciamento de Risco

Os principais fatores de risco a que a Empresa estd exposta reflete aspectos estratégico-
operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais (tais como,
comportamento de demanda, concorréncia e mudangas relevantes na estrutura da industria)
sao enderegados pelo modelo de gestao da Empresa.

Os riscos econdmico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de varidveis
macroecondmicas, como taxas de cdmbio e de juros, bem como as caracteristicas dos
instrumentos financeiros que a Empresa utiliza. Esses riscos sdo administrados por meio de
politicas de controle e monitoramento, estratégias especificas e determinacao de limites.

A Empresa possui uma politica conservadora de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos
financeiros monitorada pela alta Administracao, sendo que esta pratica possui como principais
objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para
o bom andamento dos negdcios, incluindo suas expansdes.

A Empresa possui exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
e Risco de Crédito;

e  Risco de Liquidez; e

e  Risco de Mercado.

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Empresa para cada um dos riscos acima,
os objetivos da Empresa, politicas e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital da Empresa.
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(ii) Riscos de crédito

Risco de crédito € o risco de a Empresa incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contra-parte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigacdes contratuais. O risco é basicamente proveniente das aplicagdes financeiras e contas a
receber de clientes conforme apresentado abaixo.

Exposicdo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigdo maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Nota
explicativa 2022 2021
Caixa e equivalente de caixa 8 51.928 45.642
Contas a receber de clientes 9 96.600 25.773
Créditos diversos 2.322 970

150.850 72.385

Contas a receber e outros créditos

A exposicdo da Empresa a risco de crédito é influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo considera a distribuicdo geografica dos
clientes em sua avaliacdo, incluindo o risco de ndo pagamento da industria e do pais no qual o
cliente opera, uma vez que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito.

A qualidade do crédito do contas a receber de outros recebiveis é avaliado baseado na politica
de crédito estabelecida pela Empresa.

Caixa e equivalentes a caixa

Em 31 de dezembro de 2022, a Empresa detinha caixa e equivalentes a caixa de RS 51.928 (RS
45.642 em 2021), os quais representam sua maxima exposi¢do de crédito sobre aqueles ativos.
O caixa e equivalentes a caixa sdo mantido com bancos e instituicdes financeiras considerados
de primeira linha.

(iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Empresa na administragdo de liquidez é de
garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condigdes normais ou ndo, sem causar perdas inaceitaveis ou com
risco de prejudicar a reputagdo da Empresa.

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez é da Administracdo da
Empresa, que se utiliza do gerenciamento necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no
curto, médio e longo prazos. A Empresa gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que
julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e
pela combinagdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos e ativos financeiros ndo derivativos da Empresa e os prazos de amortizagdo contratuais.
As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros com base na data mais préoxima em que a Empresa deve quitar as respectivas
obrigagdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Na medida em que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com
base nas curvas de juros no encerramento do periodo. O vencimento contratual baseia-se na
data mais recente em que a Empresa deve quitar as respectivas obrigacgdes.

Menos Deuma De trés Deuma Mais de
de um trés meses a cinco cinco
Ativos Financeiros més meses um ano anos anos Total
31 de dezembro 2022
Caixa e bancos 821 - - - - 821
Aplicag@es financeiras 51.107 - - - - 51.107
Contas a receber clientes 42.663 41.769 11.914 242 12 96.600
94,591 41.769 11.914 242 12 148,528
Menos Deuma De trés Deuma Mais de
de um trés meses a cinco cinco
Ativos Financeiros més meses um ano anos anos Total
31 de dezembro 2021
Caixa e bancos 996 - - - - 996
AplicacGes financeiras 44.646 - - - - 44.646
Contas a receber clientes 7.615 17.347 745 43 23 25.773
53.257 17.347 745 43 23 71.415
De um De trés
Menos de  atrés meses Deuma Mais de
Passivos financeiros um més meses aumano cincoanos cinco anos Total
31 de dezembro de 2022
Fornecedores 41.184 17.819 19.600 - - 78.603
Arrendamento mercantil 580 1.174 5513 17.057 24.324
41.764 18.993 25313 17.057 - 102.927
De um De trés Mais de
Menos de atrés meses Deuma cinco
Passivos financeiros um més meses aumano cincoanos  anos Total
31 de dezembro de 2021
Fornecedores 32.376 6.735 5.359 - - 44470
Arrendamento mercantil 333 673 3.150 14.563 - 18719
32.709 7.408 8.509 14.563 - 63.189
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A tabela a seguir mostra em detalhes a andlise de liquidez dos instrumentos financeiros
derivativos da Empresa. A tabela foi elaborada de acordo com as entradas (saidas) de recursos
liquidos e ndo descontadas dos instrumentos derivativos que permitem liquidagdo pelo valor
liquido e com as entradas (saidas) de recursos brutos desses derivativos que exigem a liquidagdo
pelo valor bruto. Quando o valor a pagar ou receber ndo é fixo, o valor apresentado é
determinado com base nas taxas de juros projetadas conforme demonstrado pelas curvas de
desempenho existentes no encerramento do exercicio.

Até trés De trés meses

meses aum ano Total
31 de dezembro de 2022
NDFs (56) (56)
Opgdo 38 21 59
(18) 21 3
De trés
Até trés meses a um
meses ano Total
31 de dezembro de 2021
NDFs (29) (16) (45)
Opcdo 64 18 82
35 2 37

(iv) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragGes nos precos de mercado, tais como as taxas de cdmbio,
e taxas de juros, tém nos ganhos da Empresa ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar
o retorno.

Risco cambial

A exposi¢do cambial da Empresa em 31 de dezembro de 2022 € minima, dado que os contratos
de derivativos para protegdo da variagdo cambial sdo contratados no momento da compra de
produtos importados e as dividas estdo indexadas a taxas de juros em moeda local.

A tabela a seguir demonstra a andlise de sensibilidade da Administragcdo da Empresa, referente

ao efeito estimado de caixa gerado nas operacfes de protegdo cambial em aberto em 31 de
dezembro de 2022:
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Andlise de sensibilidade — Dolar

Cenario

Taxa Délar (cenario)
Délar

Efeito caixa

Exposicdo (USD)
Compras insumos
Compras em transito

Cobertura cambial (USD)
NDF
Opgao

Exposicdo liquida estimada
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Cendrios fluxo de caixa (RS mil)

Valor Possivel Remoto Possivel Remoto
nocional  Provavel (baixa) (baixa) (alta) (alta)
(USD mil) (a) (b) (c) (d) (e)
BACEN (25%) (50%) 25% 50%
5,218 3,913 2,609 6,522 7,827
(Fechamento)
5,218 1.379 - 1.799 3.598 1.800 3.598
5,218 0 - - - - -
(Contratada) (Fechamento)
5,378 5,218 (748) - (976)  (1.951) (977) (1.951)
5,471 5,218 (455) - - - (594) (1.187)
176 - 823 1.647 (229) (460)

Nota: Convengédo: valores positivos representam saldo a receber, e negativos a pagar

(a) O cendrio provédvel reflete as cotagdes do BACEN Banco Central do Brasil (PTAX Venda) para
o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

(b) O cenério possivel de baixa é representado pela valorizagdo do Real em relagdo ao Dolar de

25%.

(c) O cenario remoto de baixa é representado pela valorizagdo do Real em relagdo ao Ddélar de

50%.

(d) O cenario possivel de alta é representado pela desvalorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar

em 25%.

(e) O cenario remoto de alta é representado pela desvaloriza¢do do Real em relagdo ao Ddlar

em 50%.

Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instrugdo CVM n2475/08, a Empresa avalia seus
instrumentos financeiros considerando os possiveis efeitos no resultado e patriménio liquido
frente aos riscos avaliados pela Administracdo da Empresa na data das demonstracdes
financeiras, conforme sugerido pelo CPC 40. Baseado na posi¢do patrimonial e no valor nocional
dos instrumentos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2022, estima-se gue esses
efeitos seriam proximos aos valores mencionados na coluna de riscos provaveis da tabela acima,
uma vez que as premissas utilizadas pela Empresa sdao prdoximas as descritas anteriormente.
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Gerenciamento do capital

A Empresa administra seu capital, para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais, ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizagdo do saldo das dividas e do patrimdnio.
A estrutura de capital da Empresa é formada pelo capital circulante liquido (passivos circulantes
menos ativos circulantes).

A Empresa ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

Capital circulante liquido
0 indice de liquidez corrente no final do exercicio é o seguinte:

2022 2021
Ativo circulante 318.084 186.900
Passivo circulante (149.239) (101.539)
Capital circulante liquido 168.845 85.361
indice de liquidez corrente 2,13 1,84
indice de endividamento
2022 2021
Divida bruta (a) - R
Caixa e saldos de bancos (b) 51.928 45.642
51.928 45.642
Patriménio liquido (c) 259.485 152.992
indice endividamento (caixa) liquido (0,20) (0,29)

(a) A divida é definida como empréstimos de curto e longo prazo (excluindo derivativos, quando
aplicavel).

(b) Disponibilidade em tesouraria e depdsitos em bancos.
(¢) O patriménio liguido inclui todo o capital e as reservas da Empresa, gerenciados como capital.

a. Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa mantém operagdes com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
eliminar a exposi¢cdo cambial de compras de matérias primas importadas, na aquisicao de bens
de capital importados e dividas em moeda estrangeira.
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A politica de derivativos da Empresa tem como objetivo proteger seus compromissos assumidos
em ddlar e euro de oscilagGes nos precos futuros, de forma a proporcionar maior previsibilidade
em sua operagdo e sobre seus investimentos. A Administracdo ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos com propdsitos de especulagio.

A Empresa utiliza-se de duas formas de derivativos: NDF (Non Deliverable Forward) e opcées de
compra, operagdes esta que possuem a finalidade de protegdo contra as oscilagdes das taxas de
cdmbio, cobrindo assim, a exposicdo cambial pelo prazo de pagamento concedido por
fornecedores na compra de insumos importados, aquisicdo de bens de capital importados ou
dividas em moeda estrangeira.

A partir da analise didria das compras de produtos importados e no momento de contratacfes
de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, os contratos derivativos sdo
prontamente fechados e constantemente revisados.

(i) Composi¢do dos instrumentos financeiros derivativos

2022 2021
Instrumentos financeiros derivativos - ativo 59 82
Instrumentos financeiros derivativos - passivo (56) (45)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos 3 37

(ii) Contratos futuros de moeda
Em 31 de dezembro de 2022, a Empresa possuia operacdes de NDF (Non Deliverable Forward)
de compra de dolar como seguem:

Valor Resultado
Moeda Cotacao Liquido a
Data da Data de Estrangeira Futura  Receber (pagar)

contratacdo vencimento Contraparte Categoria Moeda (RS mil) Negociada (RS mil) (a)
22/09/2022 09/01/2023 Itau Fornecedor USD 110 5,2890 (5)
10/11/2022 10/01/2023 Itau Fornecedor USD 174 5,3640 (21)
11/11/2022 01/02/2023 Itau Fornecedor USD 37 5,4450 (5)
29/11/2022 08/02/2023 Bradesco Fornecedor USD 227 5,3985 (16)
30/11/2022 09/03/2023 Itau Fornecedor USD 200 5,4040 (9)
Total USD 748 5,3781 (56)

(a) Convencao: valores positivo representam resultado a receber, e negativos a pagar.

Os contratos de compra de NDF foram firmados com bancos de primeira linha, em opcdo de
negociagdo até a data de vencimento. Tais contratos ndo exigem margens de garantia.
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(i) Contratos de opg¢do de compra

Contratos de opgdo de compra em moeda estrangeira possuem a caracteristica de conceder um
direito de compra a determinado prego e determinada data futura. Estas operagdes possuem o
beneficio de ndo exigirem desembolsos de caixa no vencimento, onde havera apenas o ganho
financeiro da variagdo cambial, caso positiva. Em 31 de dezembro de 2022, os contratos de
opcdo de compra de délar em aberto seguem conforme abaixo:

Valor Resultado
moeda liquido a
Data da Data de estrangeir receber (pagar)

contratacdo vencimento Contraparte Categoria Moeda a (RS mil) Strike (RS mil) (a)
26/09/2022 04/01/2023 Bradesco Fornecedor USD 90 5,4625 1
29/11/2022 09/03/2023 Bradesco Fornecedor USD 260 5,4552 37
30/11/2022 02/05/2023 Itau Fornecedor USD 105 5,5185 21
Total USD 455 5,4713 59

(a) Convencdo: valores positivo representam resultado a receber, e negativos a pagar.
29 Cobertura de Seguros (ndo auditado)

A cobertura de seguros estabelecida pela Administragdo da Empresa, para cobrir eventuais
sinistros em todas as suas unidades, sendo maquinas e equipamentos e estoque, & apresentada
abaixo.

Para sinistros prediais foram considerados os imoveis de propriedade da Positivo
Administradora de Bens Ltda., cujas coberturas contratadas sdo de:

Limite de
Ramo Abrangéncia indenizagdo Vigéncia
Incéndio, explosdo, vendaval, alagamentog
Riscos patrimoniais danos elétricos e outros. 240.000|[30/04/2022 a 30/04/2023
Riscos contingentes com veiculos de terceirog “
Responsabilidade civil auditdrio e danos morais. 1.000|30/04/2022 a 30/04/2023

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administracdo da empresa que considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

30 Arrendamento Mercantil

Arrendamentos como arrendatario - CPC 06 (R2)

A Empresa arrenda imoveis, veiculos e equipamentos. Esses arrendamentos normalmente
duram entre 1 a 20 anos, com opcdo de renovacdo do arrendamento apds este periodo. Os
pagamentos de arrendamento sao reajustados individualmente e de acordo com cada contrato,
para refletir os valores de mercado. Alguns arrendamentos proporcionam pagamentos
adicionais de aluguel, que sdo baseados em alteragdes do indice geral de pregos.
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Anteriormente, os arrendamentos de imodveis eram classificados como arrendamentos
mercantis operacionais de acordo com o CPC 06 (R1).

Os contratos de baixo valor ou de curto prazo enquadrados na isencdo da norma representados,
substancialmente, por equipamentos de informatica. A Empresa arrenda equipamentos com
prazos de contrato de um a trés anos, mas considerados de baixo valor. A Empresa optou por
ndo reconhecer os ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para esses
arrendamentos, e nem os contratos cujo prazo é inferior a 12 meses.

As informacdes sobre arrendamentos para os quais a Empresa é o arrendatdria sdo apresentadas
abaixo:

(i) Ativos de direito de uso

Imdveis Equipamentos Total
Saldo em 12 de janeiro de 2021 12.606 1.282 13.888
Adigdes 6.932 45 6.977
Amortizacdes (3.937) (1.327) (5.264)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.601 - 15.601
Incorporagao 3.328 - 3.328
AdicGes 1.883 5.484 7.367
AmortizacGes (5.071) (365) (5.436)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 15.741 5.119 20.860

(Il) Passivo de arrendamento

Os passivos reconhecidos a partir de 12 de janeiro de 2019 correspondem aos saldos a pagar dos
contratos de arrendamento, mensurados a valor presente pelas taxas de desconto na data da
sua adogdo conforme apresentado a seguir:

Taxa média Valor

de Desconto % Vencimento Presente

a.a. Final do Passivo
Imoveis 7,39% a 10,87% 01/03/2032 19.110
Maquinas 13,09% 01/08/2027 5.214
24,324
Circulante 7.267
N3o circulante 17.057
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Abaixo a movimentacdo dos saldos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021:

Nao
Circulante circulante Total
Saldo em 12 de janeiro 2021 3.932 13.048 16.980
Adicoes - 6.977 6.977
Transferéncias 5.462 (5.462) -
Juros apropriados 1.948 E 1.948
Pagamentos de principal (5.238) - (5.238)
Pagamento de juros (1.948) - (1.948)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.156 14.563 18.719
Adicdes 1.263 6.104 7.367
Incorporagdo Editora Aprende Brasil 1.328 2.514 3.842
Transferéncias 6.124 (6.124) -
Juros apropriados 2.117 - 2.117
Pagamentos de principal (5.604) - (5.604)
Pagamento de juros (2.117) - (2.117)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.267 17.057 24.324

31 Transagdes nao Envolvendo Caixa

Arrendamentos - CPC 06 (R2)

Durante o ano de 2022, houveram adi¢des de arrendamentos no montante de RS 7.367 (RS
6.977 em 2021), conforme nota explicativa 14 e 30, que ndo envolveram caixa e, portanto nao
estdo refletidas na demonstragdo dos fluxos de caixa.

Ainda, durante o exercicio de 2022, os ativos identificdveis adquiridos e passivos assumidos na
incorporagdo com a Editora Aprende Brasil Ltda, conforme nota explicativa 1, ndo envolveram
caixa e, portanto ndo estdo refletidas na demonstragdo dos fluxos de caixa.

32 COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢do Mundial da Saude (OMS) anunciou que o coronavirus
(COVID-19) tornou-se uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou decisdes
significativas de governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do
surto, aumentaram o grau de incerteza para os agentes econémicos.
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A Administracdo avalia de forma constante o impacto do surto nas operagdes e na posi¢ao
patrimonial e financeira da Empresa, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para
mitigar os impactos do surto nas operacdes e nas demonstra¢des financeiras. Até a data de
autorizacdo para emissdo dessas demonstracdes financeiras, as seguintes principais medidas
foram tomadas:

e Criagdo de diversos Comités, com participagdo de diretores e gerentes chaves da Empresa,
com propdsito de avaliagdo de acbes possiveis para minimizar os impactos trazidos pela
pandemia.

e Andlise de adequacdo de volume de estoques de matérias-primas a novos volumes de
vendas.

e Negocia¢des com os principais fornecedores da Empresa, tanto para alinhamento de prazos
de valores faturados, quanto para negociagdo de valores devidos futuros.

e  Utilizar os beneficios trazidos pela Medida Proviséria 927, publicada em 20 de margo de
2020, tais como: prorrogacdo de prazo de compensagdo de banco de horas e postergacdo
de pagamento de FGTS.

e  Utilizar os beneficios trazidos pela Medida Proviséria 936, publicada em 01 de abril de 2020,
tais como: reducdo de remuneragdo e carga horaria trabalhada; suspensdo de tempordria
de contratos com alguns colaboradores ou através de futuras medidas publicadas pelo
Governo para minimizar os impactos da pandemia.

e Postergacido de recolhimentos de tributos tais como PIS e COFINS (Instru¢cdo Normativa
1.932 de 2020) e INSS patronal (Portaria 139 e 150 de 2020).

e Andlise de possivel captacdo junto a bancos publicos e privados, de linhas de crédito
liberadas pelo Governo Federal e agéncias ligadas ao setor com propdsito de incentivar as
companhias afetadas pela pandemia.

Até o presente momento, as operagdes da Empresa tiveram pouco impacto em sua performance
operacional e financeira decorrente ao coronavirus. Houve uma redug¢do do faturamento no
mercado promocional, devido a reducdo de pedidos das redes de varejo, porém, tal redugdo foi
compensada com crescimento do mercado didatico (editoras e sistemas de ensino). Por isso,
nio houveram impactos relevantes na realizagdo de ativos (estoques, contas a receber e outros
ativos circulantes) da Empresa. A Empresa ndo incorreu em ociosidade na industria. Também,
os fluxos de caixa ndo tiveram alteracdes relevantes e nao houve a necessidade de aportes de
terceiros.

Os impactos futuros do Coronavirus nos mercados financeiros, na economia e em nossas
operacOes sdo atualizados e monitorados diariamente.

Lucas Raduy Guimardes Luiz Cezar Teixeira
Diretor Presidente Diretor Administrativo - Financeiro

Marco Aurélio Pitta
Contador CRC-PR —048.199/0-5
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